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    2005/06  2006/07 
Financing  Expected return on assets  349  381
  Interest on liabilities  (353)  (389)
  Sub total  (4)  (7)
Operating Charge  Current service cost  (270)  (290)
  Past service cost  21  2
  Other  (3)  (2)
  Sub total  (252)                          (290) 
Grand Total    (256)  (297)
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The charge to the Income and Expenditure accounts of Universities is split between financing 
charges and operating charges. The financing figures are based on expected returns on the scheme 
assets – any returns above or below this pass through the STRGL, and are shown in table 3. From 
that table it can be seen that for 2005/06 and 2006/07 actual returns were substantially higher than 
expected returns. The expected returns on assets are therefore another key assumption. An 
assumption of low expected returns will reduce the income flowing into the I and E account (and so 
reduce reported surpluses), with the benefit of the additional actual return flowing through the 
STRGL. This is a potential means of manipulating reported I and E surpluses/deficits, and is currently 
being reviewed by the Accounting Standards Board. The interest on liabilities represents the 
increase in the present value of the liabilities due to the “unwinding” of the discount.  
The operating charge represents the increase in liabilities in respect of benefits accruing over the 
financial year – for example another year of pension entitlement.  Past service costs represent 
changes due to benefit entitlements for previous years. In the figures shown in table 4, the changes 
have been assessed as reducing the liabilities of the schemes. 
Comparing the total I and E account impact with employers’ contributions actually made shows the 
following. 
Table 5 – Comparison of FRS17 I and E charge with Employers’ Contributions 
  2005/06  2006/07 
I and E Charge  (256)  (297) 
Employers’ contributions  250  246 
 
This shows that the adoption of FRS17 was largely neutral in 2005/06 but resulted in an additional 
charge of £M51 in 2006/07. 
Summary 
A key feature of FRS17 is a dependence on various assumptions to calculate pension scheme assets 
and liabilities. As has been shown above, changes to these assumptions can result in significant 
changes in reported scheme deficits/surpluses and certain assumptions (e.g the expected returns on 
assets) provide a means to move financial performance from the I and E account to the STRGL.  
A further point of interest will be to see what impact the current turbulence in global financial 
markets will have on the results for 2007/08. 
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